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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet avser en nyemission av aktier och
teckningsoptioner och riktar sig till allmanheten i
Sverige samt institutionella investerare i Sverige och
internationellt. Nasdaq Stockholm AB har den 20
oktober bedomt att Bolaget uppfyller noteringskraven
for Nasdaq First North Growth Market, forutsatt att
sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets
styrelse avser att fullfélja ansokan om upptagande

till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market och handeln berdknas paborjas den 19
november 2020.

Erbjudandet uppgar till totalt hogst 11 000 000 aktier
och hogst 11 000 000 teckningsoptioner (”Units”).
Varje Unit bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie 2020/2022(”TO1”).

Styrelsen har mojlighet att utoka Erbjudandet upp
till 2000 000 aktier och upp till 2 000 000 tecknings-
optioner motsvarande cirka 5,5 MSEK.

Motiv till Erbjudandet

Teckningskurs: 2,75 SEK per Unit, dvs 2,75 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna

erhalles vederlagsfritt

Emissionslikvid: Cirka 30,3 MSEK

Bolagsvarde: Cirka 46,5 MSEK

Tecknings- 27,5 MSEK motsvarande
ataganden: cirka 91% av Erbjudandet
Utokning av Styrelsen har méjlighet att utoka
Erbjudandet: Erbjudandet med cirka 5,5 MSEK
Teckningsperiod 22 oktober - 5 november 2020
forallmanheten

i Sverige:

Indikativ forsta 19 november 2020

handelsdag:

Minsta Anmalan om teckning av Units

teckningspost: ska avse lagst 2 000 Units

Teckningsoptionsinnehavare har rdtt att under tiden frén och med den
14 februari 2022 till och med den 28 februari 2022, for tre (3) innehav-
da teckningsoptioner pdkalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.
Teckning sker till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden fran
och med den 10 januari 2022 till och med den 4 februari 2022, dock
ldgst en teckningskurs motsvarande 2,0 SEK och hégst 4,0 SEK.

Luxbrights teknologi syftar till att skapa méjligheten for mer hogkvalitativa rontgenbilder. Luxbright
bedomer att rontgenbilder av hogre kvalitet anses vara till en storre fordel vid exempelvis kvalitetskontroll
av produkter eller material och medicinsk diagnostik till féljd av att man kan urskilja fler detaljeri
rontgenbilderna. Bolaget arbetar med ett fatal leverantorer som tillverkar de flesta komponenterna med

hog skalbarhet. For att pabarja fullstandig kommersialisering av sina produkter beh6ver Luxbright skapa en
forbattrad verifieringsfunktion samt formagan att tillverka och testa sarskilda komponenteri Bolagets lokaler.

For att kunna finansiera den fullstdndiga kommersialiseringen har
styrelsen beslutat att genomfora en emission av nya aktier genom
Erbjudandet i samband med listningen pa Nasdaq First North Growth
Market. Bolagets styrelse har utarbetat konkreta planer for vad kapi-
talet fran Erbjudandet ska finansiera. Sammantaget bedomer styrel-
sen att Bolagets innovationskrav och marknadspotential i befintlig
teknologiplattform tydligt motiverar en publik kapitalisering genom
Erbjudandet med efterféljande notering av Bolagets aktier.

Kapitalanskaffningen ar sdkerstalld till cirka 91 procent, motsvarande

cirka 27,5 MSEK, genom teckningsforbindelser. Bolaget har for avsikt
atti huvudsak anvanda nettolikviden fran Erbjudandet, inklusive
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Utokningsoptionen samt eventuell likvid fran utnyttjandet av teck-
ningsoptionerna, till att investera i produktion, forskning och utveck-
ling, starka Bolagets finansiella stallning samt generella aktiviteteri
enlighet med foljande prioritetsordning:

1. Rorelsekapital for Bolagets verksamhet (cirka 55 procent)

2. Forskning och utveckling samt relaterade investeringar (cirka
25 procent)

3. Forsaljning och marknadsforing (cirka 10 procent)

4. Investeringar relaterade till produktionsprocess och
kvalitetskontroll (cirka 5 procent)

5. Immateriella rattigheter och certifikat (cirka 5 procent)



VERKSAMHETEN )
| KORTHET

Luxbright ar ett teknikforetag med fokus pa att utveckla och
kommersialisera en ny generations rontgenror. Genom patenterad
teknik erbjuder Bolaget innovativa rontgenror, generatorer och
framtida rontgensystem till internationella systemleverantorer for
att kunna forbattra och skydda liv genom att mojliggora skarpare
rontgenbilder. Bolagets rontgenror utgor ett kraftfullt, stabilt,

och kostnadseffektivt alternativ till konventionella rontgenror.

Bolaget bildades 2012 och verksamheten Tekniken erbjuds i tre primdra marknads-
baseras pa den teknologi som grundaren, segment: industriell non-destructive testing
Dr. Qiu-Hong Hu, har anskaffat; huvud- (”NDT”), sakerhetsindustrin samt medicinsk
sakligen pa Chalmers Tekniska Hogskola. radiologi. Bolaget har idag strategiska kun-
Hans prisbelonade’ forskning har fortsatt der och samarbetsavtal med globala tillver-
pa Luxbright, som har férfinat den nya kare av rontgenutrustning och generatorer
rontgenrorsteknologin. Luxbrights produkter  inom olika anvdndnings- och affarsomraden
amnar losa de problem som har kdnneteck- sasom industriell NDT, sdkerhetsindustrin,
nat rontgenmarknaden under mycket lang medicinsk radiologi och forskning.

tid: begrénsad bildupplosning, dverflodig
varme, komplicerad rontgenrérsdesign och
begransad mobilitet av rontgensystem.

Luxbrights vision ar att forse
marknaden med de mest efterfrdgade
[6sningarna for rontgenstrdlning.

-

1 https://press.almi.se/posts/p | d 1ska-uppfinnarna-ska-fa-tavla-till
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Produktutbud

Bolaget erbjuderidag rontgenror med mikrofokus. Utdver det ar
Bolaget i borjan av att utéka produktportfoljen med rontgenror inne-
héllande kallkatod, vilket leder till rontgensystem med reducerad
energikonsumtion som ar bade sékrare, kostnadseffektivt och mer
miljovanligt.

Mikrofokus

Luxbrights forsta produktserie, kallad M-Serien, ar baserad pa en
konventionell varm filamentkatod och ”Electron Antenna”-anod,
vilken ar nyckeln i den patenterade mikrofokustekniken. Till foljd av
att Luxbrights rontgenrér med mikrofokus ger en betydligt mindre
fokuspunkt vid motsvarande effekt och spanning, har de kapacitet att
generera bilder med en hog bildupplésning jamfort med konven-
tionella rontgenror pa marknaden.” M-serien ar dmnad att utgéra en
finansiell grund for Bolaget att kunna vidareutveckla sitt kallkatods-
koncept. Luxbright genomférde forsta forsaljning och leverans under
slutet av 2019. Bolaget har under 2020 salt ett tiotal rontgensystem
till dterkommande kunder, bl.a. Mars Bioimaging Ltd.

Kallkatod

Bolaget ari slutfas med ett utveckla FM-serien, ett rontgenror dar den
varma katoden ersatts av en kallkatod, och Bolaget amnar addera
denna till produktportfoljen under 2021.

Bolaget bedomer att kallkatod utgor rontgens motsvarighet till
LED-lampan i sa matto att den férvantas mojliggora flertalet nya
appliceringsomraden for rontgen, inklusive portabla rontgensystem.
Den storsta fordelen ar att med reducerad varmealstring behover inte
rontgenréren omges av stora och tunga kylanordningar. Rontgen-
systemen kan saledes goras betydligt mindre och portabla, vilket
innebdr stora méjligheter for rontgenindustrin.

Konkurrensfordelar
Bolaget skapar rontgenrér med en skalbar mikrofokus med féljande
fordelar:

Battre bildupplosning med patenterad mikrofokusteknologi
”Plug-n-Play” kompatibilitet med befintliga hogspanningsge-
neratorer

Fokuspunkten @r mindre @n 100 mikrometer vilket skapar hog
precision

Konkurrenskraftig prissattning

1 https://www.azom.com/article.aspx?ArticlelD=1437
2 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/x-ray-tube-market

3 https://www.marketwatch.com/pri ‘ lobal tube-market: lysi
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Finansiella mal

Luxbright bedomer att det finns goda tillvaxtmajligheter under perio-
den 2020-2023. Féljande mal har beslutats av styrelsen:

Bolagets mal ar att under 2021 uppvisa en omsattning 6versti-
gande 15 MSEK

Vidare ar det Bolagets malsattning att under 2023 uppvisa en
omsattning 6verstigande 100 MSEK med en EBITDA-marginal
overstigande 20 procent.

Positivt kassaflode bedoms uppnas pa manadsbasis under
fiarde kvartalet 2022.

Marknaden i korthet

Den totala marknaden for rontgenror beraknades till cirka 1,5 miljoner
rontgenror, motsvarande cirka 2,7 miljarder USD, under 2019. Réntgen-
rorsmarknaden forvantas ha en hog tillvaxt under den kommande
femarsperioden med en genomsnittlig arlig tillvéxt om cirka 4,7
procent fram till 2025. Marknadsvardet forvantas da uppga till cirka 3,6
miljarder USD. Tillvéxten &r, forutom dess makroekonomiska koppling,
beroende av teknikutveckling saval som applikationsutveckling.?

Inom de tre huvudsakliga marknadssegmenten; medicinsk radiologi,
industriell NDT och sdkerhetsindustrin, med undantag av system
med roterande anod, hogklassig medicinsk utrustning och energi-
kravande rontgensystem, finns Bolagets adresserbara marknad. Den
totala marknaden for rontgenrdr med stationdr anod motsvarar cirka
32 procent av den totala marknaden for rontgenror.> Bolaget bedémer
efter studerande av marknadsrapporter samt diskussioner med
industriexperter och generatortillverkare att Luxbrights adresserbara
marknad uppgar till cirka 230 000 réntgenror per ar.

De l6sningar som finns pa marknaden idag &r antingen produkter
som har hog volym, lagre pris och sdmre prestanda eller special-
[6sningar som har lag volym, hogt pris, men bra prestanda. Bolaget
ser en stor potential i marknaden att erbjuda bra prestandaien
kostnadseffektiv l6sning som kommer att na malgrupper dar det
tidigare inte fanns ett alternativ.

Globalt finns ett fatal aktorer inom tillverkning och forsaljning av
rontgenror. Utav dessa finns cirka tio foretag som producerar mikro-
fokus rontgenror och cirka fyra som producerar rontgenrér med kall-
katod. Enligt Bolagets beddmning finns inga aktorer som tillverkar ett
"plug-n-play” kallkatodsrontgenror med mikrofokus.

wfactures-product-capacity-applications-regions-forecast-up-to-2024-2019-11-15>



Luxbright ar verksamt pa en stor marknad

Bolaget har en stark IP-portfolj

Forsaljningen av mikrofokus arigang

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 5 oktober 2020
inklusive ddrefter kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och det foreligger inga
rostskillnader. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
ndgon enskild part.

Antal aktier  Andel av kapital

Aktiedgare och roster och roster (%)
Almi Invest AB 1382077 8,18
Quigq Distribution Holding AB 1088673 6,44
GU Ventures AB 1055597 6,25
Lindeblad Venture AB 1000 000 5,92
Totalt aktiedgare med innehav 4526 347 26,79
overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 12372164 73,21
Totalt 16 898 511 100,00

Tolv (12) av Bolagets storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledning
har genom avtal férbundit sig gentemot Skills att inom en period om
540 dagar fran forsta dag for handel pa Nasdagq First North Growth
Market, inte sélja eller genomféra andra transaktioner med motsva-
rande effekt som en forséljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhamtat ett skriftligt samtycke fran Skills Corporate Finance Nordic
AB. Totalt omfattaringdngna lock up-avtal minst 44,15 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudandets genomforande.
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”Plug-n-play”

Luxbright har en erfaren ledning och styrelse

LUXBRIGHT
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